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GOLDMAN SACHS TROR PA HOJDA OLJEPRISER

Goldman Sachs tror pa hojda ravarupriser inklusive olja. Efter de senaste
nedgangarnai vissa ravarupriser tror banken med den stérsta ravaruhandeln pa
hojda priser. Man tror att Brentoljan skall kosta 120 $ per fat vid utgangen av 2011
och 140 $ vid utgangen av 2012. Man tror att den Libyska oljan kommer att vara
borta fran marknaden under férutsebar framtid (Fin Times 2011-05-25 mfl).

IEAS STYRELSE OROAD OVER OLJEPRISER
19 May 2011

The IEA Governing Board, at its regular quarterly meeting on 18-19 May, examined oil market
developments and their impact on the global economy. Despite a near-10% correction since 5
May, oil pricesremain at elevated levels driven by market fundamentals, geopolitical uncertainty
and future expectations. The IEA Governing Board expressed serious concern that there are
growing signsthat therise in oil prices since September is affecting the economic recovery by
widening global imbalances, reducing household and business income, and placing upward
pressure on inflation and interest rates. As global demand for oil increases seasonally from May
to August, thereisaclear, urgent need for additional supplies on a more competitive basis to be
made available to refiners to prevent a further tightening of the market.

GLENCORES LEDNING MILJARDARER EFTER BORSNOTERING

Glencores borsnotering med handelsstart i maj var Londons storsta
borsintroduktion och den tredje storstai Europa. Borsnoteringen av vérldens
storsta ravaruhandel sforetag innebar att foretagets ledande personer blev
miljardérer pa sina aktieinnehav. VD lvan Glasenbergs aktier fick ett
noteringsvéarde pa 9,6 miljarder $.
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EURACOALS ARSREDOVISNING FOR AR 2010

| Euracoals arsredovisning for & 2010 redogdrs for utvinning och anvandning av
kol i Europa samt f6r organisationens arbete framfor allt i dialog med de
Europeiska Institutionernai Bryssel.

Under & 2010 utvanns 6 500 miljoner ton kol i vérlden, varav 800 miljoner ton
kokskol och resten energikol. Dettainnebar en 6kning med néstan 3 miljarder ton
eller med 85 % sedan 1990. | borjan av 2011 var priserna pa energikol cirka 130
$/ton och pa kokskoal cirka 215 $/ton men de senare vantas stiga kraftigt.

Arsredovisningen finns tillganglig p& Euracoals hemsi da www.euracoal .org

Okade utslipp fran foretag i utslippshandeln
(Energimyndigheten 2011-05-16)

Utd gppen av koldioxid fran de svenska industribranscher och energibolag som omfattas av EU:s
utsl dppshandel ssystem ckade under 2010 jamfort med bade 2008 och 2009. Det visar
Naturvardsverkets kartlaggning av olika branschers utsl&pp under foregaende ar.

Mest steg utsldppen inom el- och fjarrvarme samt jarn- och stalbranschen, som efter en kraftig
konjunkturnedgang under 2009 ckade sin produktion. Kartlaggningen redovisas som en
komplettering till den EU-6vergripande redovisning som EU-kommissionen presenterar.

Flerafaktorer paverkar utsl&ppen

De cirka 750 svenska anldggningar som omfattas av utsldppshandel 2010 gav upphov till utddpp
motsvarande totalt 22,7 miljoner ton koldioxid. Det innebér att utslgppen dkat med 5,2 miljoner
ton jamfort med 2009, ett &r med relativt |aga utd app till foljd av framst [&gkonjunkturen.

Foretagens rapporterade uppgifter visar pa utsl dppsokningar inom samtliga branscher utom
papperstillverkning. Jamfort med 2008 - da konjunktureffekten var mindre - &r det dock enbart
branscherna forbrénning (framst el- och fjarrvérme) och gruvindustrin som har 6kat sina utslapp.

Kartlaggningen visar att de tkade utsléppen for 2010 i de flesta branscher hénger samman med
ett mer gynnsamt konjunkturlage. Utsl&ppen har ocksa paverkats av 6kad bransleanvandning till
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foljd av den kalla och utdragna vintern 2010 da ocksa karnkraftens elproduktion var lagre én
forvantat.

Ny handelsperiod stundar

Malet & att den handlande sektorn ska minska sina utsldpp med 21 procent till ar 2020 (jamfort
med 2005). For att handel ssystemet ska fa en styrande effekt pa de klimatpaverkande utsl dppen
kravs att antalet utsl&ppsrétter & begransat. | den kommande handel sperioden 2013-2020 géller
nyaregler for foretagens tillgang till utsl&ppsrétter. Dettai syfte att harmonisera och effektivisera
handel ssystemet. Utdl 8ppsrétterna ska fordelas genom auktionering och tilldelning ska ske
utifran riktmérken istéllet for som tidigare; historiska utsl&pp och prognoser. Forberedel serna for
perioden pagar.

EU:s utslgppshandel omfattar drygt 40 procent av unionens koldioxidutsl 8pp.

L &s om uts dppen inom EU pé K ommissionens webbplats

Nio svenska ans6kningar utvalda till EU:s NER300
(Energimyndigheten 2011-05-11)

Sverige, genom Energimyndigheten, lamnade den 9 ma 2011 nio ansdkningar, som inkommit i
NER300-utlysningen, till Europeiska I nvesteringsbanken. Ansokningarnainnehaller svenska
demonstrationsproj ekt kring bioenergi, vindkraft och Smarta Nét.

Inom NER300 kan man soka finansiering for kommersiella demonstrationsprojekt som syftar till
miljosaker avskiljning och geologisk lagring av CO, (CCS) och for innovativa tekniker for
fornybar energi, som innefattar bioenergi, solenergi, geotermisk energi, vindkraft, vagkraft,
vattenkraft samt Smarta Nét. For Sveriges del [amnades nio olika projektansokningar in. Dessa
handlar om investeringar i storre projekt som ror bioenergi, vindkraft och Smarta elnét.

NER300 &r en unik utlysning som ger méjlighet att f& 50 procent av merkostnaderna jamfort
med kostnader for en konventionell anlaggning. NER300 &r ett bland flera
finansieringsinstrument for att nd EU:s 20-20-20 mdl till ar 2020. Déarfor &r det viktigt att
projekten genomfdrs inom angivnatidsramar och att de &r replikerbara.

25 medlemslander har skickat in forslag pa projekt och nu vantar en utvardering av Europeiska
Investeringsbanken. EU-kommissionen foérvantas fatta beslut om vilka projekt som blir beviljade
medel tidigast under hosten 2012. Det & mojligt att fa minst ett och maximalt tre projektstod per
land. Detta & den forsta NER300-utlysningen av tva
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NER300 finansieras av forsaljningen av 300 miljoner utslppsrétter och genomférs inom ramen
for SET-planen (Strategic Energy Technology Plan & EUs strategiska FoU-plan inom
energiomradet) som & en viktig del i den europeiska strategin for att utveckla energitekniker sa
att 20-20-20 mélen kan nas.

De inldmnade ansokningarna &r:

Vindpark Blaiken - Blaiken Vind AB, soker inom kategorin ” Onshore-vindturbiner
optimerade for kallt klimat (kompatibla med temperaturer under -30 C och for svara
isforhallanden), nominell kapacitet 25 MW"

Pyrogrot - Billerud AB soker inom kategorin ” Lignocellulosartill intermediéra fasta,
vétskeformiga eller durryformiga bioenergibérare via pyrolys, med en kapacitet pa 40
000 ton slutprodukt per ar”.

Slutprodukten &r pyrolysolja.

Vallvik Biofuel - Rottneros AB stker inom kategorin ”Révaror av lignocellulosa, t.ex.
svartlut och/eller produkter fran pyrolys eller torrefiering, viaentrained flow-forgasning
till allaformer av biobranslen med en kapacitet pa 40 miljoner liter slutprodukt per &”.

Slutprodukten & metanol.

Rottner os Bior efinery — Rottneros AB soker inom kategorin ”Lignocellulosatill
biobrénde eller biovétskor och/eller till energi viaforgasning genom direkt uppvarmning,
med en kapacitet pa 15 miljoner liter slutprodukt per & eller 100 GWh elektricitet per
ar.

Slutprodukten & metanol.

Hexicon Baltic - Hexicon AB soker inom kategorin ” Flytande offshore-vindsystem,
nominell kapacitet 25 MW" .

Smart Grid Gotland - Gotlands Energi AB sobker inom kategorin ” Forvaltning och
optimering av fornybar energi och optimering for sm& och medel skaliga decentraliserade
kraftverk i landsbygdsmiljo, med betoning pa vindkraft(Smarta N&t): 20 MW for
l&gspanningsnat och 50 MW for medel spanningsnét” .

E.ON Bio2G Sweden - E.ON Gasification Development soker inom kategorin
"Lignocellulosatill syntetisk naturgas eller syntesgas och/eller till energi viaférgasning,
med en kapacitet pa 40 miljoner normalkubikmeter slutprodukt per ar eller 100GWh
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Slutprodukt & SNG for varme och drivmedel.

e GoBiGas?2 - Goteborgs Energi AB soker inom kategorin ” Lignocellulosatill syntetisk
naturgas eller syntesgas och/eller till energi viaforgasning, med en kapacitet pa 40
miljoner normal kubikmeter slutprodukt per ar eller 100GWh elektricitet per ar”.

Slutprodukt & SNG for drivmedel.

e MTCT - Multi-megawatt Turbinesin Complex Terrain - Svevind AB stker inom
kategorin " Onshore-vindturbiner optimerade for komplex terréng, nominell kapacitet 25
MW",

KINA SER OVER SIN KOLINDUSTRI

2010 utvanns 3,2 miljarder ton kol i Kina och 150 miljoner ton importerades.
Kraftigt hojda avrakningspriser har skapat problem och bland annat lett till
elransonering i vissadelar av landet. Storainfrastrukturprojekt i hamnar och
jarnvagar skall forbéttra leveranssituationen som pa sina stallen ar anstrangd.
Detta skulle kunna ledartill sankta priser om nagra &r. (Fin Times 2011-04-29)

STORA SKADOR FRAN DEN JAPANSKA JORDBAVNINGEN

Man réknar med att mellan 12 och 17 miljoner arston kol i kapacitet i kraftverk och
hamnar har skadats av den japanska jordbavningen. Atta kolkraftverk i regionerna
Tohuku och Tokyo tvingades stanga. Tre av dessa har delvistagitsi drift igen men
fem star fortfarande stilla, varav négra kraftigt skadade. Till exempel tros Tohukus
2000 MW kraftverk i Haramachi varatotalforstort. (McCloskey Coal Report
2011-05-06).



SVENSKA KOLINSTITUTET

Kol Nytt

Utredningen om tredjepartstilltrade till fjdrrvarmendten
overlamnar betiinkandet "Fjarrvarme i konkurrens" SOU
201144

| betdnkandet ges fordlag till ett nytt regelverk for fjarrvarmeverksamhet vilket innebér att det
ges forutsattningar for konkurrens pa fjarrvarmemarknaderna.

Fjarrvarmendten kan i vissa avseenden jamféras med néten for dverféring av € och naturgas och
utredningen har beaktat sdval de erfarenheter som kan dras fran omregleringen pa dessa
marknader som de skillnader som faktiskt finns. Forslaget innebér i korthet att samtliga
fjarrvarmenét oppnas for tilltrade for andra aktorer an nétégaren. For att konkurrensen ska bli
effektiv samtidigt som kunderna skyddas mot oskalig prisséttning foreslar utredningen att krav
pa atskillnad mellan de olika verksamheterna distribution, produktion och handel infors, samt
prisreglering av distributionen av fjarrvarme. For att undvika onddiga merkostnader for
fjarrvarmeforetagen ska ett atskillnadskrav bli géllande forst nar en ny aktor avser att utmana det
befintliga fjarrvarmeféretaget pa den lokala marknaden. (Né&ringsdepartementet 2011-04-29).

NYA UTSLAPPSREGLER FOR FARTY G | OSTERSION OCH NORDSIJON

IMO har bedlutat att begransa utsldppen av svaveloxider och kvaveoxider fran fartygsbranden
inom vissa havsomréden. L anderna kring Ostersjon och Nordsjon har gétt 1angre. | Ostersjon far
svavelhalten i brandet varahdgst 1 % och 2015 hogst 0,1 %. 2016 galler de strangare kraven
aven for kvaveoxider. Andra fartygsbranslen 8n bunkerolja dvervégs darfor. Viking Line bygger
exempelvis en férja som skall drivas med flytande naturgas. M ottagningsanl&ggningar och
infrastruktur for nya fartygsbranslen diskuteras darfor. (Seminarium flytande gas 2011-05-16).

TJECKISKA CEZ OVERVAGER BYGGA KOLKRAFTVERK | TYSKLAND

Tjeckiens storsta kraftbolag CEZ 6vervéger att investera 1,4 miljarder $1i ett kolkraftverk i
Mibrag i Tyskland, dar CEZ &ger en kolgruva. Enligt chefen for CEZ, Martin Roman, hanger
beslutet pa Tysklands framtida karnkraftspolitik.

ITALIENSK DOMSTOL BLOCKERAR KONVERTERING FRAN OLJA TILL KOL

Italiens hogsta administrativa domstol har blockerat kraftbolaget ENEL s bedlut att investera 3,6
miljarder $ for att konverterakraftverket i Porte Tolle naraVenedig fran eldningsoljatill kol.
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Konverteringen var en del av ENELSs clean coal program och skulle inkluderaen CCS-
demonstrationsanl aggning, som var en av EUs sex sddana anl&ggningar. Domstolens beslut
foljde efter protester fran miljogrupper.

STORBRITANNIEN SKARPER UTSLAPPSBEGRANSNINGAR FOR VAXTHUSGASER

EU har krévt att Storbritannien minskar sina utsl&pp av vaxthusgaser med 20 % till ar 2020.
Storbritanniens regering gar nu langre och sétter upp ett utsl dppsminskningsmal pa 50 % till ar
2025. Detta for att uppfyllakraven i Climate Change Act fran 2008 som séger att utsl&ppen av
vaxthusgaser skall minska med 80 % till & 2050. En 6versyn av mdlen skall goras under ar 2014.

OKAD KOLEXPORT FRAN USAs VASTKUST

Amerikanska jarnvagsbolag onskar fatill stand infrastruktur inklusive béttre

utskeppningshamnar for kol pa den amerikanska vastkusten for att borja storskalig kolexport till
Asien. |dag exporteras metallurgiskt kol fran véastra Kanada genom hamnar i British Columbia,
men planer pa flera nya utskeppningshamnar i Washington state, Oregon och Kalifornien finns.

(Trains mars 2011)
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